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La misura, prevista dal governo nel corso della pandemia, riguarda anche gli intangibles

Rivalutazione beni d'impresa,
il marchio aiuta l'azienda

esercizi per effetto della crisi

Pagine a cura
PIANTONIO RANALLI
a rivalutazione dei mar-  (marchi, brevetti, design ecc.) rivalutazione (in questo caso eoononuca connessa all’em
chi e dei beni immateria- ma anche terrem, fabbricati, gratuita) & quello di rafforza- genza da Coud
Ii & una delle disposizioni ~ impianti, macchinari, attrezza- mento patrimoniale con effet- 19. La possibilita di operare
i carattere emergenziale  ture, parteci in societd  to in sede di copertura delle  la rivalutazione anche ai fini
introdotte nel 2020 che ha su-  controllate o collegate iscritte  perdite di esercizio ed altresi g .1 iniroduce una variabile
scitato maggior interesse tra le trale immobilizzazioni finanzia- di miglioramento dellindice di gy - - 41 eorico im-
imprese, Lart. 110 del <Decreto . ieza Daniel adeguatezza della patrimonia- positivo:a frante del pagamento
Agosto» (dl 14 agosto 2020, n.  Te 5B Danic'e Torrhne: oon evidenti beneficl g ynimposta sostitutiva del 3%
104, convertito nella legge 13 ., 0o e Novebaci nellaccesso al credito». sullimporto della rivalutazione,
ottobre 2020, n. 126) ha offerto dl 83 dellart. 1 della I soggetti interessati alla |, maggiori quote di ammarta-
un’ i icolarmente. comma 3 ce art. rivalutazione song tutte le so-
opportunita partico legge di bilancio 2021 allarga mento sono deducibili — ai fini
vantaggiosa per le imprese, con- izg?;-eil . della ri cietd di capitali, le cooperative Ires e Irap — gia dal 2021, con
sentendo di rivalutare a bilan- 1P pf::uhnetm etanva- o g gocietd di mutua assicu- un beneficio pari al cumulo del-
cioi beni del’azienda (materiali alllum’ nesa tomalle :ﬁ‘_emem_ razione residenti in ftalia, ma
e immateriali) nonché le parte- 2. avviamento © a. Ly anche enti pubblici e privati  lerelative aliquote (tipicamente -
cipazion in societd controllate Vit immateriali risultanti dal giversj dalle societa, residenti  24% + 3,9%). Questo vantaggio,
o collegate, purché iscrittinel  bilancio delPesercizioin corsoal 1D Italia, che hanno per ogget-  parzialmente limitato dall obbli-
bilancio in corso alla data del 31 gicembre 2019. Interminidi 44 egclust incipale I go di registrare una riserva in
31.12.2019, con importanti bendid,siossewad:ierivaluta— e usivo o principale €8er  sospensione di imposta affran-
vantaggl non solo'in termini di tabilmente propri asset,  sro di attivita commerciali; cj16 o esito del pagamento di
ma anche gy : imprese individuali, societd nympocts sastitutiva del 10%,
Sotto il profilo fiscale. consente alle aziende, di av- in nome collettivo, Societd i 3 ancgre it consistente laddo-
Per questo gli studi lega-  ne dunque il proprio valore ma am?d‘ta 9:‘;11’11“3 ed equtg ve si consideri I'attuale costo del
li negli ultimi tempi hanno  anche Paffidahilita creditizia parate (anche se in contabilith  gop5r 1, ilita di rateiz-
sopratiutto, sul fiseale: 12 semplificata); societd ed enti (sebbene in sole tre rate)
ricevuto numerose richieste vivalutazione dm dell'im- :emdenh_ mﬁi en: e la possibilita di adempiere ai
di consulenza in materia. consente di incrementare &m ivita o pagamenti mediante compen-
«St.oriea.m‘ente, il marchio & ﬂvalm-edeghmmenhe' cialiin It 'E']ia mediante stabili. samone(mmeren.mwnﬂd]@
portatore del messaggio che  di canseguenza, abbattere il ca- oni. «Dal punto di 241/1997).
e pbion an messaggry "op el Vs, o Fabe 2 S comerte e
re al pubblico: un messaggio.  Come spiega Alessandro nerdi re la rivalutazione de chio
costituito dai valori e dagli pam?e,ga Andersess B“”““n riol, partner i Tontiect ), 5 fini civilistici, e quindi
obiettivi che caratterizza- Italy «la disciplina varata o preve disamina agh qul wmhl- senza il pagamento delle im-
no un brand sul mercato», scorso agosto ripropone i car-  pen; i alla rival ', Poste, e in questo caso il valo-
spiega Mattia Dalla Co- dlm della legge 342/2000, in- mammesm. idi re del marchio rivalutato non
sta, head of IP di Cha. «Il on0ibr mdmewf modelli le. im(an- avra nessun effetto fiscale, sia
marchio & ¢id che differenzia particolare nei limiti del valo- che di fatto), haw, fscrittl in termini di ammortamento
I'azienda e i suoi prodotti da re attribuibile ai beni e nelle ;' } 410 0 tra e bilizza. Si& in termini di calcolo della
qualsiasi altro concorrente modalita operative, ma offre Zioni mmmn plusvalenza da cessione, e di_
agli occhi del cliente e del importanti facilitazioni come Il rafforzamento del bilancio effettuare la rivalutazione del
mercato. In molti settori, la rivalutazione separata per - & peffotio pit immediatoe diret. 27010 anche ai fini fiscali, e
in primis quelli del lus- singolo bene e applicazione di ¢ gella rg:alutamone» i quindi con il pagamento delle
so, dell’automotive e della imposte sostitutive.estrema-  ichele Aprile eqm;;pega imposte i maggiori valori as-
moda, & un fattore discrimi- mente convenienti. Ulteriore ner di Gatti Pavesi Bi par'tl sumono anche valenza fiscale
nante nella scelta del con- slancio potrebbe derivare dalla Ludoviei: J'incremento dellat- 1Sev1ene scelta la stradade]]a
sumatore. Proprio alla luce conferma della possibilitadiri- o corrispondentemente, del rivalutazione del marchio con il
di queste considerazioni, il valutare anche gli asset imma- trimonio netto che ne deriva  Pagamento delle imposte, occor-
marchio & uno degli asset teriali completamente spesati pmaobushscmpnmpah indicidi T¢ Versare un'imposta sostituti-
principali dell’azienda che a conto economico, che FErario solidita e o vadel 3% sulla differenza tra il
ha una valutazione econo- ente considera ai fini di, migliora i princi pal?g:!;— v_alu:envah.ttatgeilvalqre«sfo—
mica che pud essere deter- della emersione di plusvalenze naints P dimonite. 1% del marchio», precisa An-
minante nel bilancio e che tassabili. La normativa 10 nell’ ambmcggeud“m con tonio Bana, componente del
quindi deve essere iscritta innanzitutto,a favorirela patri- gﬁmamen terili t'atit' Comitato esecutivo del gruppo
secondo valori attuali e di . to, italiano dell’Associazione In-
5 alm effet- . .
mercaton. monializzazione dellimpresa: ~ almeno parzialmente, gli e ternazionale per la Protezione
«Possono essere oggettodiri- Sul piano civilistico-contabile, patrimoniali dt? mlﬁlu D€ della Proprieta Intellettuale
valutazione: i beni immateriali il vantaggio immediato della ~ gativi conseguiti negh ultimi (55,0 Jimposta sostitutiva
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& versata in un massimo di tre
rate annuali di pari importo con
scadenza giugno 2021, giugno
2022 e giugno 2023. Nel caso
in cui la rivalutazione del mar-
chio venga effettuata anche ai
fini fiscali, con il versamento
dell'imposta sostitutiva del 3%,
la riserva di patrimonio netto
iscritta in bilancio a fronte del
maggior valore dei beni & una
riserva in sospensione d'impo-
sta, che se distribuita genera
tassazione anche in capo alla
societa, ma & possibile affran-
care tale riserva con una im;
sta sostitutiva del 10%. Sara di
assoluta necessita predisporre
e conservare apposita perizia di
valutazione del marchio».

Con la chiusura dei bilanci
2020, per le sole societa che
apphcano i principi contabili
nazionali, gli amministratori
sono chiamati a valutare at-
tentamente la possibilita di
rivalutare i marchi. «Per i sog-
getﬁoio—adopter,infatti,ilcosw
sostenuto per un marchio pu
essere capitalizzato nel hmlte
del valore recuperabile tramite
il suo uso e non & ammessa la
rivalutazione se non nei soli casi
in cui la legge lo preveda o lo

il «valore corrente» a fronte
delliscrizione in contropartita
del corrispondente saldo in una
voce di patrimonio netto e di ot~
tenerne facoltativamente anche
il riconoscimento fiscale tramite
il versamento di un’imposta so-
stitutiva del 3%. Lagevolazione
appare quanto mai interessan-
teperhxﬁiibeniimmateﬁali,
nell'ipotesi in cui non siano mai
stati iscritti nelPattivo di bilan-
cio, alla luce dell'ultima risposta
ad interpello sul tema da parte
dell’. delle Entrate (Dre
Lombardia n. 904-2406/2020)
che, contrariamente ad un pre-
cedente orientamento (risposta

ad interpello n. 954-394/2004),
ha avallato la possibilita di
rivalutare i beni immateriali
ove «risulti(no] debitamente
registratli] e giuridicamente
tutelat[i]».

NelPambito degli asset
dell'impresa possiamo distin-
guere i macchinari, i fabbricati
e i beni immateriali. «I primi
risentono di una naturale ridu-
zione di valore di mercato data

dall’obsolescenza,"mentre i se-
rivalutati in passato, per cui po-
trebbe non essere consentito un
ulteriore incremento di valore,
dato anche il difficile momen-
to di congiuntura economica»,
spiega Fabio Cinni,.founding
partner si Sta, studio legale
tributario internazionale.
«Gli asset immateriali, invece,

potrebberoaveteunvalorem~
in bilancio.

oD espressoin

Reoentmnente T'Oic (documento
interpretativo n. 7).ha dato il
via libera alle rivalutazioni di
beni immateriali anche se mai
iscritti nello stato patrimoniale,
al pari di quelli completamente
g
quanto mai opportuna, dato

contrasto che si 2 manifestatoin
seno allagenzia delle Entrate:
di recente la Dre Veneto (inter-
pello 907-1726/2020) ha escluso
la possibilita di fruire della ri-
valutazione di un marchio re-
gistrato che non ha mai subito
un processo di ammortamento,
in quanto sempre spesato a
conto economico; diversamen-
te, 1a Dre Lombardia ha dato
il via libera per Peffettuazione
della nvalutazmne del know
how (che non pud, per evidenti
motivi di riservatezza, neppure
essere registrato). Nella versio-
ne definitiva del documento
emanato dall’Oic, pubblicata a
fine marzo, & stato chmrqmente

lauglmmcamentealladatadx
chiusura del'bilancio in cui & ef-
fettuata la rivalutazione anche
se i relativi costi, seppur capi-
talizzabili nellostaﬁo ‘patrimo-
niale, sono ‘stati‘imputati inte-

ramente a conto economico™.

seppur giuridicamente

e tutelati, rimanere esclusi dal-
la possibilita di accedere alla
rivalutazione», spiega Flavio
Notari, of counsel del Tech
Team di Orrick. Il combinato
disposto degli artt.10 e 11 della
legge 342/2020 cit. (cui la pre-
sente legge di rivalutazione ri-
manda per l'individuazione dei

.beni) non sembra escludere tali
fattispecie purché I'esistenza
ell'intangible nel patrimonio

dell’azienda sia desumibile dal
bilancio e purche il bene oggetto
della rivalutazione sia comun-
que iscrivibile nell'attivo di bi-
d;lhnmo , secondo le regole deot:;t]:a
pnnmpx contabili nazi
Secondo Assonime, lipotesi del-
la mancata iscrizione del bene
immateriale nello stato pa-
trimoniale & sostanzialmente
analoga a quella del venir meno
di tale iscrizione a seguito del
completamento del processo di
ammortamento»

Per Roberto Pellizzari,

partner di Lea studio legale
«se la dottrina in queste circo-
stanze & preasochécanomﬂenel
ritenerne ammissibile la riva-
lutazione, Pamministrazione

finanziaria & sempre stata on- .

divaga nel proprio orientamen-
to. Due recentissime risposte ad
interpelli ne sono la prova: nella

"prima (il n. 904/2406/2020), in -

materia di Know How, la Dre
Lombardia ha ritenuto rivalu-
tabili anche i beni immateriali
non iscritti in bilancio; 1a. Dre

mancata iscrizione in S.P. An-
che a causa di cid, molti soggetti

deputati al controllo contabile -

della societa ne hanno osteggia-
to la rivalutazione, sollevando,
tra Palto, dubbi sulla sua am-
missibilita civilistica. Un punto
di svolta potrebbe essere stato
segnato dall’Oic attraverso la
pubblicazione del proprio docu-
mento interpretativo n. 7 in cui
& stata ammessa la rivalutazio-
ne di quei beni immateriali (an-
cora tutelati giuridicamente),
per cui i relativi costi, seppur
capitalizzabili nello S.P., sono
stati imputati interamente a
conto economico».

Un problema che, secondo
Fabrizio Capponi, partner di
Dentons «origina dal fatto che,
sebbene il dato letterale della
norma parli di beni «isultan-

" ti» dal bilancio. Il decreto appli-

cativo (dm 162/01) afferma che
«per i beni prodotti dal soggetto,

dmttamenteodaalh‘ipersuof
conto, si ha riguardo alla data
incuisonoiscritti,anchepar- .

zialmente, in contabilita». Sul
punto, la stessa Agenzia delle
Entrate & approdata a soluzio-

ni tra loro contrastanti. Come
chiarito da Assonime (Circ.
6/21), il requisito della isecri-

zione, volto ad escludere abusi
nella applicazione della norma,
ha reso di fatto inapplicabile la
rivalutazione stessa ai beni au-
toprodotti, per ratio legis invece
eleggibili ai beneﬁcn in discus-
sione. Non resta che auspicare

fatto, eventualmente a fronte di
un inasprimento dell'imposta
sostitutiva stessa».

Anche per Gianluca Di-
sabato, associate di Pavia e
Ansaldo «e da un lato & or-
mai pacifica la possibilita di
rivalutare i marchi registrati,
oggetto di acquisto o di produ-
zione interna, dall’altro per-
mane qualche lessita in
merito ai c.d. «mml di fattor,

seppur utilizzati dalle imprese-
per le proprie attivita di com-

ione e comunica-
zione, non sono stati registrati.

Si ritiene che tale tipologia di
marchio, quale bene comunque
tutelato giuridicamente dall'art.
2571 c.c., possa essere oggetto
dlnvalutazwnema,sultema,
si auspica una presa di posizio-
ne da parte deil’Agenzia delle
Entrate, come evidenziato an-
che nella circolare n. 6/2021 di
Immma. .

Secondo Mauro Eccetto,
amministratore delegato dello
Studio Torta <l tema della
rivalutazione dei beni imma-
teriali a bilancio & una attivita
che molti clienti possono avere
svolto in autonomia senza il
supporto esterno. Dal nostro

quella che
buona opportunita per ridur-
re 'imponibile del valore di
ammortamento del marchio
rivalutato per un periodo di 18
anni a fronte di una di imposta
sostitutiva spalmata su tre anni
molto conveniente. C’¢ comun-
que ancora tempo, specie per
quelle societa che uderanno
il bilancio a giugno».

Dal punto di vista del raffor-
zamento del bilancio, & evidente
come attraverso la rivalutazio-
ne dei marchi risulti possibile
incrementare il patrimonio net~
to delle societa, assorbendo di
conseguenza, in tutto 0 in parte,
le perdite straordinarie soffer-
te nel corso della crisi legata
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all’emergenza pandemica tut-
tora in corso. «I marchi rappre-
sentano una categoria di asset
che si presta perfettamente allo

scopo, in quanto le societa che |
ne sono titolari», conclude Se-

bastiano Sciliberto, Partner
Co-Head del Dipartimento Tax
di Eversheds Sutherland, <l
pit delle volte li hanno creati
e sviluppati internamente, di
tale che i relativi valori conta-
bili sono spvente prossimi allo
zero, lasciando cosi maggiori
margini, rispetto ad altre ca-
tegorie di asset, per liscrizione
dei plusvalori latenti e della re-
lativa Riserva di rivalutazione
nel patrimonio netto. Inoltre,
molto il recen-
te Documento Interpretativo
n. 7 dell'Oic (lo standard setter
dei prineipi contabili nazionali)
ha confermato la possibilita di
rivalutare i beni immateriali
(inclusi i marchi), anche da
parte di quelle societa che, pur
detenendone la titolarita giu-
ridica, non li hanno iscritti tra
gli asset del bilancio, essendosi
limitate ad imputare nel conto
economico i costi via via soste-
nuti nel corso del tempo; una

diversa interpretazione avreb-
be invero precluso a molte so-
cieta la possibilita di accedere
-alla rivalutazione».

In pit: occasioni, il legislatore
& intervenuto emanando leggi
speciali volte a concedere alle
imprese la possibilita di ade-
guamento dei valori di «libro»
a quelli correnti, favorendone, al
contempo, il rafforzamento pa-
trimoniale. «Tradizionalmente il
marchio era considerato un ele-
mento dell'avviamento dell’i
Ppresa», spiega Ed_oardo'lhma
gnone, partner di Tamagnone
Di Marco Studio Legale di
Terino, «Oggi invece la registra-
zione di‘un marchio determina
un asset aziendale da inserire
in bilancio, pii precisamente nel
libro dei cespiti ammortizzabi-
1i. Pertanto la nuova normativa
permette all'imprenditore di ri-
valutare il marchio anche ai fini
fiscali in modo che i maggiori
valori assumono anche valenza
fiscale. In questo caso occorre
versare un'imposta sostitutiva
pari al 3% della differenza tra
il valore rivalutato e il valore
«gtorico» del marchio. I/impo-
sta sostitutiva & versata in un

massimo di tre rate annuali di
pari importo con scadenza giu-
guno 2021, giugno 2022 e giugno
2023. Da questa operazione
Pimpresa otterrd un enorme
vantaggio fiscale derivante dal
maggior ammortamento post
rivalutazione del marchio. In-
fatti la diretta conseguenza
& generare maggiori costi in
contabilitd, facendo diminuire
quindi il reddito imponibile e di
conseguenza le imposte, Titta-
via limpresa conseguira anche
il vantaggio di una maggiore pa-
trimonializzazione, con un netto
miglioramento degli indicatori
di bilancio in cui vi sia la compo-
nente del patrimonio netto».
Come spiega Francesca
i, name partner e Head
of Tax dello studio Masotti
Cassella il provvedimento «ha
effetti positivi sui bilanci delle
imprese:la riserva che si crea a
fronte della rivalutazione raffor-
za il patrimonio netto riducendo
il rapporto tra debiti ed equity,
che & uno degli indici di valuta-
ﬂ;one del mﬁmcario. ﬁl\&é
previsione valenza fisca-
le della rivalutazione a renderla
ancor pill vantaggiosa in virti

dell'importo irrisorio dell'impo-
sta sostitutiva (3%): una rivalu-
tazione di 1 milione di € «costa»
30 mila euro ma garantisce un
risparmio fiscale di 280 mila
euro. La disposizione emergen-
ziale consente dungue rispar-
mi fiscali enormi, che possono
avvantaggiare peraltro quelle
realta che meno hanno subito
Yeffetto Covid (e che prevedono
di pagare imposte nei prossimi
anni). A fronte di ¢io nelle ultime
settimane le Agenzie territoriali
hanno date indicazioni difformi
a istanze simili sul tema della
rivalutazione dei marchi non
iscritti nello stato patrimonia-
le. 11 legislatore sembra essersi
accorto dei pericoli di gettito
derivanti dalla valenza fiscale
della rivalutazione e si attendo-
no correttivi che potrebbero ar-
rivare a bilanci 2020 gia chiusi
e approvati».
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Favorita la patrimonializzazione delle societa



